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JCI Daily Data    
20-December  6,983.87 
Change (dtd/ytd)  0.10% -3.97% 
Volume (bn/shares)   19.50 
Value (tn IDR)   12.48 
Net Buy (Sell, bn IDR)  (418.00) 

    
Global Economy    
Indicator   Last (%) Prev (%) 
US Real GDP (YoY) 3.0 2.9 
US Inflation Rate (YoY) 2.7 2.6 
US FFR 4.50 4.75 
Ind Real GDP (YoY) 4.95 5.05 
Ind Inflation rate (YoY) 1.55 1.71 
BI 7-day repo rate 6.00 6.00 

    

Global Indices    
Index Last Daily (%) YTD (%) 
Dow Jones 42,840.3 1.18 13.67 
S&P 500 5,930.9 1.09 24.34 
Nasdaq 19,572.6 1.05 30.39 
FTSE 100 8,084.6 -0.26 4.54 
Nikkei 38,701.9 -0.27 15.65 
HangSeng 19,720.7 -0.16 15.68 
Shanghai 3,368.1 -0.06 13.22 
KOSPI 2,404.2 -1.30 -9.46 

    

FX    
Currency Last Daily (%) YTD (%) 
USD/IDR 16,270 -0.04 5.71 
EUR/USD 1.043 0.62 -5.51 
GBP/USD 1.257 0.57 -1.28 
USD/JPY 156.41 -0.79 10.90 

    

Government Bonds 10Y   

Bonds Last 
Daily 
(bps) 

YTD 
(bps) 

Indonesia 7.043 -3.90 56.10 
US 4.529 -2.90 66.30 
UK 4.508 -7.05 96.90 
Japan 1.044 -1.20 42.80 

    
Commodities    
Commodity Last Daily (%) YTD (%) 
Crude oil (USD/bbl) 69.5 0.12 -3.06 
Gold (USD/Onc) 2,645.1 1.34 27.67 
Nickel (USD/Ton) 15,350.0 1.72 -7.55 
CPO (MYR/Ton) 4,762.0 0.21 27.98 
Tin (USD/Mtr Ton) 28,689.0 1.02 12.88 
Coal (USD/Ton) 127.4 0.24 -12.98 
    
Avg. Deposit Rate    
Bank  1M (%) 3M (%) 
HIMBARA  2.75 3.00 
Bank Swasta  3.75 4.00 
BPD  2.50 2.60 

 
To keep you updated with our Daily Market Update 

reports, please scan the QR code below 

 

Key Points: 

• IHSG menguat +0.10% ke level 6,983.87 

• Imbal hasil SBN naik +0.57558bps 

• Nilai USDIDR terapresiasi di level 16,270. 

• Penjualan ritel UK lebih rendah dari perkiraan, serta pengeluaran pribadi 
AS tercatat tetap kuat. 

 
IHSG ditutup menguat pada perdagangan hari Jumat (20/12) sebesar +0.10% 
di level 6,983, berhasil rebound dan menutup pekan perdagangan tren 
penguatan. Pergerakan IHSG menguat ditengah investor asing yang 
membukukan net sell sebesar IDR418 miliar atau net buy (ytd) masih menyusut 
menjadi IDR15.85 triliun. Sebagian besar sektor mengalami kenaikan yang 
cukup signifikan dengan kenaikan tertinggi pada perdagangan hari Jumat 
adalah sektor energi (+0.61%) disusul sektor teknologi serta sektor 
infrastruktur masing-masing sebesar +0.33% dan +0.21%. 
 
Sementara itu, indeks ICBI tercatat sideways +0.00% pada perdagangan hari 
Jumat (20/12). Sedangkan, untuk pergerakan nilai tukar rupiah terhadap dollar 
US ditutup terapresiasi 0.04% di level Rp16,270 per dollar US. 
 
Market Comment: 
Pada perdagangan hari ini akan dibayangi oleh sentiment global dan dalam 
negeri yaitu pertumbuhan perekonomian dunia, normalisasi nilai tukar rupiah, 
dan pergerakan harga komoditas dunia seiring dengan ketidakpastian yang 
meningkat.  Kami memproyeksikan pergerakan aset-aset investasi akan 
bergerak mixed dengan potensi menguat terbatas. Kami memperoyeksikan 
IHSG akan bergerak pada range 6.950 – 7.350 dan untuk Indo 10Y Bond Yield 
akan bergerak di range 6.9 – 7.0. 
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Macroeconomics Updates 
 
Pengeluaran Pribadi AS Tetap Kuat. Pengeluaran pribadi di 
AS naik 0,4% dari bulan sebelumnya ke tingkat tahunan 
sebesar USD20,2 triliun pada November 2024, 
memperpanjang kenaikan 0,4% dari Oktober dan secara 
longgar sejalan dengan ekspektasi pasar untuk ekspansi 
0,5%. Pengeluaran konsumen meningkat tajam untuk barang 
(0,8% vs -0,1% di bulan Oktober), di tengah pengeluaran 
yang lebih tinggi untuk barang tahan lama (1,8% vs 0,2%) dan 
rebound dalam pengeluaran barang tidak tahan lama (0,2% 
vs -0,3%). Sebaliknya, pengeluaran untuk jasa-jasa melambat 
(0,2% vs 0,6%). (Trading Economics) 
 
Penjualan Ritel UK Lebih Rendah Dari Perkiraan. Penjualan 
ritel di UK naik tipis 0,2% secara bulanan pada November 
2024, rebound dari penurunan 0,7% pada Oktober tetapi di 
bawah perkiraan 0,5%. Pertumbuhan penjualan di toko 
makanan (0,5%), sebagian besar supermarket dan toko non-
makanan lainnya (0,2%) sebagian diimbangi oleh penurunan 
pengecer pakaian (-2,6%), yang mendorong volume ke level 
terendah sejak Januari 2022, dengan pengecer melaporkan 
bahwa faktor ekonomi mempengaruhi penjualan. Secara 
tahunan penjualan ritel naik 0,5%, di bawah 2% di bulan 
Oktober dan perkiraan 0,8%. (Trading Economics) 
 
Usai Pangkas Suku Bunga, The Fed Fokus Kendalikan Inflasi. 
The Federal Reserve (The Fed) menutup 2024 dengan 
pemangkasan suku bunga ketiga berturut-turut pada 
pertemuan periode Desember. Bank sentral Amerika Serikat 
itu juga mengindikasikan bahwa kekhawatiran inflasi 
kembali mengemuka. Para pejabat kini melihat butuh waktu 
lebih lama bagi inflasi untuk mencapai target 2% mereka, 
yang telah mereka lewatkan selama hampir empat tahun. 
Akibatnya, mereka mengurangi ekspektasi untuk 
pemotongan suku bunga tahun depan, dan Powell 
menjelaskan bahwa penyesuaian apa pun akan bergantung 
pada kemajuan lebih lanjut dalam mendinginkan kenaikan 
harga. Fokus yang lebih kuat pada inflasi merupakan 
perubahan strategi yang signifikan sejak September ketika 
para pejabat melihat pelemahan pasar tenaga kerja sebagai 
risiko yang lebih besar. (Bisnis Indonesia) 
 

Corporate Actions 
 
Perusahaan Energi Terbarukan IPO, Investor Jepang Bakal 
Genggam 25% Saham. Perusahaan energi terbarukan PT Hero 
Global Investment Tbk (HGII) berencana melakukan 
penawaran umum saham perdana atau initial public 
offering (IPO) sebanyak 1,3 miliar (20%) saham di Bursa Efek 
Indonesia (BEI).  Perseroan membuka harga penawaran awal 
di kisaran Rp200-230/saham. Sehingga nilai keseluruhan IPO 
HGII sebanyak-banyaknya Rp299 miliar. Masa penawaran 
awal (bookbuilding) pada 18-23 Desember 2024. Seiring 
rencana itu, HGII mengumumkan kemitraan strategis dengan 
perusahaan terbuka di Tokyo Stock Exchange yaitu Shikoku 
Electric Power Company Inc atau Yonden (TYO:9507) yang 
bergerak di bidang pembangkit sekaligus penjualan listrik di 
wilayah Shikoku, Jepang. Manajemen mengatakan, dukungan 
teknis dan pengalaman Yonden pada tahap pengembangan 
dan pembangunan proyek serta dalam hal O&M (operation 
and maintenance) akan memperkuat kemampuan HGII dalam 
pengelolaan pembangkit listrik secara optimal dan 
berkelanjutan.  (Investor Daily) 
 
Pemegang Saham TBS Energi (TOBA) Restui Akuisisi 
Sembcorp Enviroment Rp4,77 Triliun. PT TBS Energi Utama 
Tbk. (TOBA) menyetujui rencana perseroan mengakuisisi 
100% saham Sembcorp Environment Pte. Ltd. dengan nilai 
akuisisi 405 juta dolar Singapura atau sekitar Rp4,77 
triliun.  Persetujuan itu diketok lewat Rapat Umum Pemegang 
Saham Luar Biasa (RUPSLB) pada hari ini, Jumat 
(20/12/2024).  Direktur TOBA Juli Oktarina mengatakan 
akuisisi itu dilakukan untuk memperkuat lini bisnis anyar 
perseroan dalam pengolahan limbah yang terintegrasi. Aksi 
akuisisi itu dilakukan TOBA melalui anak usahanya SBT 
Investment 2 Pte. Ltd. yang telah menandatangi perjanjian 
pembelian saham atau SPA dengan Sembcorp Industries 
sebagai penjual pada 8 November 2024.  Dalam perjanjian 
tersebut, SBT Investment 2 akan membeli 266.563.184 saham 
atau 100% saham Sembcorp Environment Pte. Ltd. Dengan 
memanfaatkan kapabilitas yang terintegrasi, TBS siap 
menjawab tantangan pengelolaan limbah di Indonesia dan 
Singapura, sekaligus memanfaatkan peluang dari besarnya 
volume limbah di kedua negara ini. (Bisnis Indonesia) 
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 Figure 1. JCI vs Cummulative Net Buy (Sell) 1yr Foreign Inv Figure 2. Sectors Movement 

  
Source: BI;  Investing; Infovesta; PLI Research Source: BI; Investing; Infovesta; PLI Research 

 
Figure 3. JCI vs Govt. Bonds 10yr Yield Figure 4. Spread Govt Bonds Yield 10yr Indo vs US 

  
Source: Investing; PLI Research Source: Investing; PLI Research 

 
Figure 5. Indonesia Govt. Bonds Yield by Tenor (Daily) Figure 6. Indonesia Govt. Bonds Yield Curve 

  
Source: IBPA; PLI Research Source: IBPA; PLI Research 

 

5000

5500

6000

6500

7000

7500

8000

 (60,000)

 (40,000)

 (20,000)

 -

 20,000

 40,000

 60,000

 80,000

 100,000

 120,000

3
1

-D
ec

-2
1

2
8

-F
eb

-2
2

3
0

-A
p

r-
2

2

3
0

-J
u

n
-2

2

3
1

-A
u

g-
2

2

3
1

-O
ct

-2
2

3
1

-D
ec

-2
2

2
8

-F
eb

-2
3

3
0

-A
p

r-
2

3

3
0-

Ju
n

-2
3

3
1

-A
u

g-
2

3

3
1

-O
ct

-2
3

3
1

-D
ec

-2
3

2
9

-F
eb

-2
4

3
0

-A
p

r-
2

4

3
0

-J
u

n
-2

4

3
1

-A
u

g-
2

4

3
1

-O
ct

-2
4

Cummulative Net Buy (Sell) 1yr Foreign Inv (RHS) JCI (LHS)

-0.33%

-0.74%

0.02%

0.61%

0.21%

0.16%

0.06%

-0.96%

-0.01%

0.33%

-0.19%

-5.70%

-1.34%

-2.54%

25.65%

-8.74%

-1.39%

-5.22%

-7.30%

3.53%

-10.00%

-20.84%

-30.00% -20.00% -10.00% 0.00% 10.00% 20.00% 30.00%

Barang Baku

Barang Konsumen Non-Primer

Barang Konsumen Primer

Energi

Infrastruktur

Kesehatan

Keuangan

Perindustrian

Properti & Real Estate

Teknologi

Transportasi & Logistik

YTD Daily

5000

5500

6000

6500

7000

7500

8000

 6

 6

 6

 7

 7

 7

 7

 7

 8

 8

3
1-

D
ec

-2
1

2
8-

Fe
b

-2
2

3
0-

A
p

r-
22

3
0-

Ju
n

-2
2

3
1-

A
u

g-
22

3
1-

O
ct

-2
2

3
1-

D
ec

-2
2

2
8-

Fe
b

-2
3

3
0-

A
p

r-
23

3
0-

Ju
n

-2
3

3
1-

A
u

g-
23

3
1-

O
ct

-2
3

3
1-

D
ec

-2
3

2
9-

Fe
b

-2
4

3
0-

A
p

r-
24

3
0-

Ju
n

-2
4

3
1-

A
u

g-
24

3
1-

O
ct

-2
4

ID10Y (RHS) JCI (LHS)

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

6.0

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

6.0

7.0

8.0

9.0
3

1-
D

ec
-2

1

2
8-

Fe
b

-2
2

3
0-

A
p

r-
22

3
0-

Ju
n

-2
2

3
1-

A
u

g-
22

3
1-

O
ct

-2
2

3
1-

D
ec

-2
2

2
8-

Fe
b

-2
3

3
0-

A
p

r-
23

3
0-

Ju
n

-2
3

3
1-

A
u

g-
23

3
1-

O
ct

-2
3

3
1-

D
ec

-2
3

2
9-

Fe
b

-2
4

3
0-

A
p

r-
24

3
0-

Ju
n

-2
4

3
1-

A
u

g-
24

3
1-

O
ct

-2
4

%%

Indonesia (LHS) US (LHS) Spread Yield 10yr Indo to US (RHS)

2.8000

0.1880

0.0050

0.5755

0.0000 0.5000 1.0000 1.5000 2.0000 2.5000 3.0000

0-5yr

5-10yr

>10yr

average

bps



 
 
 
 

 
 
 

4 
 

 

a members of Pertamina & Timah, Tbk 
 

 

a members of Pertamina & Timah, Tbk 

Daily Market Update 

Any use of this material without specific permission of PLI is strictly prohibited 

23 December 2024 

Figure 7. Spread Bonds Yield 10Yr Indo vs BI-7DRR Figure 8. Spread Bonds Yield 10Yr US vs FRR 

  
Source: Infovesta; PLI Research Source: Infovesta; PLI Research 

 
Figure 9. Top 10 Gainers Figure 10. Top 10 Losers 

No Ticker Last Prev. Change(%) 

1 AYLS                   78                58  34.48 

2 BEER                 146              110  32.73 

3 SAFE                 304              244  24.59 

4 SKBM                 800              675  18.52 

5 KJEN                 136              117  16.24 

6 KOKA                   71                62  14.52 

7 BEEF                 151              132  14.39 

8 KBLM                 308              278  10.79 

9 CUAN            10,400           9,450  10.05 

10 KEJU              2,180           1,985  9.82 
 

No Ticker Last Prev. Change(%) 

1 SONA              4,900           6,000  -18.33 

2 MKPI            21,100         23,975  -11.99 

3 PGLI                 178              202  -11.88 

4 BSML                 120              136  -11.74 

5 KONI              1,615           1,825  -11.51 

6 TOSK                   59                65  -9.23 

7 NICL                 242              266  -9.02 

8 LION                 350              384  -8.85 

9 CINT                 186              204  -8.82 

10 DAAZ              4,700           5,150  -8.74 
 

Source: IDX; PLI Research Source: IDX; PLI Research 

 
Figure 11. Top Trading Value Figure 12. Top Trading Frequency 

No Ticker Value  (%) 

1 BBCA              1,311  10.50 

2 BBRI              1,041  8.34 

3 BMRI                 906  7.26 

4 DMND                 503  4.03 

5 BBNI                 501  4.02 

6 AMMN                 391  3.13 

7 TLKM                 373  2.98 

8 BRMS                 334  2.68 

9 BREN                 295  2.36 

10 AMRT                 230  1.84 
 

No Ticker Freq. (%) 

1 AWAN            73,327  7.29 

2 BBRI            53,254  5.30 

3 PMMP            41,662  4.14 

4 DEWI            35,388  3.52 

5 BBCA            28,115  2.80 

6 BTEK            27,632  2.75 

7 GOTO            20,369  2.03 

8 PSAB            17,783  1.77 

9 DAAZ            17,617  1.75 

10 BMRI            17,227  1.71 
 

Source: IDX; PLI Research Source: IDX; PLI Research 
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Figure 13. Government Bonds Benchmark Rates 

Benchmark Series Maturity 
Today Last Week Last Month 

Yield (%) Price (%) Yield (%) Price (%) Yield (%) Price (%) 

FR0101 04/15/29 6.9625 99.6650 6.8902 99.9312 6.6814 100.7188 

FR0100 02/15/34 7.0517 97.1450 7.0368 97.2381 6.8772 98.2823 

FR0098 06/15/38 7.1174 100.0635 7.0987 100.2250 6.9994 101.0815 

FR0097 06/15/43 7.1204 100.0450 7.0835 100.4236 7.0474 100.7896 
 Source: IBPA; PLI Research 

 
Figure 14. Corporate Bonds – Sectoral Yield Curve 

Tenor IGS 
SOE Non SOE 

AAA AA A BBB AAA AA A BBB 

0.08 6.6585 6.7970 7.0722 7.6004 9.1126 6.8376 7.1826 7.6800 9.2227 

1 6.8974 7.1155 7.4862 8.6576 10.1942 7.1734 7.5962 8.8227 10.2754 

2 6.9434 7.1846 7.6363 9.0813 10.6084 7.2560 7.7395 9.1898 10.7302 

3 6.9524 7.2388 7.7322 9.3373 10.9086 7.3204 7.8315 9.4268 11.0659 

4 6.9700 7.3321 7.8418 9.5574 11.1960 7.4203 7.9410 9.6556 11.3635 

5 6.9975 7.4489 7.9633 9.7462 11.4464 7.5405 8.0651 9.8561 11.6051 

6 7.0277 7.5663 8.0820 9.8954 11.6407 7.6590 8.1875 10.0103 11.7820 

7 7.0552 7.6698 8.1868 10.0046 11.7788 7.7621 8.2960 10.1181 11.9018 

8 7.0776 7.7534 8.2727 10.0798 11.8709 7.8448 8.3853 10.1884 11.9782 

9 7.0945 7.8172 8.3396 10.1292 11.9295 7.9074 8.4549 10.2320 12.0249 

10 7.1067 7.8637 8.3895 10.1606 11.9654 7.9529 8.5070 10.2580 12.0524 
 Source: IBPA; PLI Research 

 
Figure 15. Economic Calendar 

Date Country Event Period Previous Consensus 

12/23/2024 GB GDP Growth Rate QoQ Final Q3 0.5% 0.1% 

12/20/2024 GB GDP Growth Rate YoY Final Q3 0.7% 1% 

12/20/2024 GB Current Account Q3 28.4B 24.1B 

12/20/2024 ID M2 Money Supply YoY November 6.7% - 

 Source: Trading Economics; PLI Research 
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