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11-Februari 6.794,87
Change (dtd/ytd) -78,69 -4,03%
Volume (bn/shares) 15,61
Value (tn IDR) 10,82
Net Buy (Sell, bn IDR) 1129,847
Global Economy
Indicator Last (%) Prev (%)
US Real GDP (YoY) 3.0 2.9
US Inflation Rate (YoY) 2.9 2.7
US FFR 4.50 4.75
Ind Real GDP (YoY) 4.95 5.05
Ind Inflation rate (YoY) 1.57 1.55
Bl 7-day repo rate 5.75 6.00
Global Indices
Dow Jones 44.627,59 0,16 4,90
S&P 500 6.144,15 0,24 4,46
Nasdaq 20.056,25 0,07 3,86
FTSE 100 8.712,53 -0,62 6,60
Nikkei 38.722,14 -1,13 -2,94
HangSeng 22.784,62 -0,70 13,58
Shanghai 3.351,54 0,81 -0,01
KOSPI 2.658,61 -0,48 10,80
FX
Currency Last Daily (%) YTD (%)
USD/IDR 16.325,00 -0,29 -1,18
EUR/USD 1,04 0,01 0,68
GBP/USD 1,26 0,02 0,58
usb/IPY 150,66 0,54 4,34
Government Bonds 10Y

DETI YTD
Bonds Last (bps) o
Indonesia 6,83 0,10 -2,37
us 4,52 -0,30 -1,09
UK 4,61 1,16 0,94
Japan 1,43 -0,42 29,79
Commodities
Commodity Last Daily (%) YTD (%)
Crude oil (USD/bbl) 72,18 -0,10 0,01
Gold (USD/Onc) 2.937,45 0,14 0,42
Nickel (USD/Ton) 15.404,00 0,36 -0,07
CPO (MYR/Ton) 4.801,00 -0,97 0,31
Tin (USD/Mtr Ton) 32.699,00 -0,24 0,29
Coal (USD/Ton) 103,50 2,63 -0,29
Avg. Deposit Rate
Bank 1M (%) 3M (%)
HIMBARA 2.75 3.00
Bank Swasta 3.75 4.00
BPD 2.50 2.60
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Key Points:

e |HSG melemah 1,14% ke level 6,794.87

e Imbal hasil SBN naik 10 bps

o Nilai USDIDR terdepresiasi di level 16.325

e Ekonomi AS menunjukkan pertumbuhan yang solid, dengan kondisi
pasar tenaga kerja yang stabil dan inflasi yang moderat.

Hasil

pertumbuhan yang solid, kondisi pasar ketenagakerjaan yang stabil dan inflasi yang

risalah Fed semalam menunjukkan bahwa ekonomi AS menujukkan

moderat. Dalam beberapa waktu terakhir inflasi AS menunjukkan beberapa

penurunan namun masih berada diatas target 2%.

Sementara di pasar obligasi, berdasarkan data dari PHE/ indeks ICBI tercatat turun 10
bps pada perdagangan hari Rabu. Sedangkan, untuk pergerakan nilai tukar rupiah
terhadap dollar US ditutup melemah 0,29% di level Rp16.325 per dollar US.

Market Comment:
Data makroekonomi AS semalam menunjukkan adanya perlambatan pada jumlah

permohonan KPR. Jumlah pengajuan KPR periode 14 Februari turun 6,6% dibandingkan
periode sebelumnya alami peningkatan 2,3%. Laju ihsg hari ini diperkirakan menguat
lantaran hasil risalah Fed menunjukan pertumbuhan ekonomi AS tetap solid dan
Gubernur bank sentral akan tetap menahan dengan tendensius menurunkan kebijakan
suku bunga nya ke kisaran 4,75% — 4,50%. Adapun range IHSG hari ini kami perkirakan
akan berada pada 6.805 - 6.900. dan untuk SUN sendiri diperkirakan akan ikut naik

dengan range harian yield 6,7% - 6,8%
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Macroeconomics Updates

PBOC Tahan Suku Bunga Bank sentral Tiongkok memilih untuk
mempertahankan suku bunga pinjaman acuan tidak berubah demi
menjaga  stabilitas  keuangan. Bank Rakyat Tiongkok
mempertahankan suku bunga pinjaman utama satu dan lima tahun
masing-masing di 3,1% dan 3,6%, sesuai dengan perkiraan.
Investor juga terus menghadapi ketidakpastian perdagangan
global, terutama setelah Presiden AS mengumumkan rencana
untuk mengenakan tarif 25% pada impor mobil, semikonduktor,
dan farmasi. (Trading Economics)

Harga Minyak Mentah Turun setelah Tiga hari Alami Penguatan
Kontrak berjangka minyak mentah WTI turun di bawah $72 per
barel pada hari Kamis, menghentikan kenaikan selama tiga hari,
setelah laporan industri menunjukkan peningkatan lagi dalam
persediaan minyak mentah AS. Data APl menunjukkan persediaan
minyak mentah AS melonjak lebih dari 9 juta barel minggu lalu,
jauh melebihi ekspektasi peningkatan 2,8 juta barel, menandai
potensi peningkatan mingguan keempat berturut-turut jika
dikonfirmasi oleh data resmi nanti hari ini. Sementara itu,
ketidakpastian pasokan global terus berlanjut karena ekspor
Kazakhstan berkurang akibat serangan drone Ukraina, dan G7
mempertimbangkan untuk memperketat batas harga minyak
Rusia. Para pedagang juga memantau laporan yang bertentangan
tentang apakah OPEC+ akan melonggarkan atau memperpanjang
pemotongan produksi pada bulan April, bersamaan dengan
pembicaraan damai AS-Rusia mengenai perang Ukraina.(Trading
Economics)

PBOC Menyesuaikan Kebijakan di Tengah Meningkatnya Risiko
Bank Sentral China (People’s Bank of China/PBoC) dalam laporan
pelaksanaan kebijakan moneter kuartal keempat menyatakan
akan melakukan penyesuaian kebijakan secara tepat waktu guna
mendukung perekonomian. PBoC mengakui adanya tekanan
eksternal yang semakin meningkat, lemahnya permintaan
domestik, serta berbagai potensi risiko yang dapat mempengaruhi
stabilitas ekonomi. Sebagai respons terhadap dinamika ini, bank
sentral berencana mengoptimalkan berbagai instrumen kebijakan
moneter, termasuk suku bunga dan rasio giro wajib minimum
(GWM) perbankan. PBoC juga menegaskan bahwa skala dan
waktu penerapan  kebijakan akan disesuaikan  dengan
perkembangan kondisi ekonomi domestik maupun global.

(Source : Trading Economics)
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Corporate Actions

BBTN Bukukan Laba Bersih Negatif untuk Tahun Buku 2024
Perseroan membukukan performa kurang baik sepanjang tahun lalu
dengan turun 14,1% akibat beban bunga mahal. Manajemen
menyambut baik keputusan Bank Indonesia (Bl) untuk
meningkatkan insentif likuiditas untuk menopang penyaluran dana.
Adapun Gubernur Bl mengatakan batas besaran maksimal dari
Kebijakan Insentif Likuiditas Makroprudensial (KLM) naik dari 4%
menjadi 5% dari dana pihak ketiga. (Bisnis)

PTPP Mulai Kerjakan Proyek RS Adhyaksa Jambi PT PP (Persero)
Tbk resmi memulai pembangunan proyek Rumah Sakit Adhyaksa
Jambi. Rumah sakit ini dibangun di atas lahan seluas 28.538,33 m?
dengan luas bangunan 14.014 m?, berlokasi di JIn. H. Tomok, Arab
Melayu, Kecamatan Pelayangan, Kota Jambi. Diketahui proyek ini
memiliki nilai kontrak sebesar Rp 255,5 miliar dan dirancang untuk
diselesaikan dalam waktu 330 hari sejak 31 Januari 2025 hingga 26
Desember 2025, dengan masa pemeliharaan 180 hari. Rumah sakit
ini akan memiliki 100 tempat tidur, termasuk fasilitas untuk
perawatan intensif seperti ICU, PICU, NICU, dan ruang isolasi.
hadirnya Rumah Sakit Adhyaksa ini jawaban untuk masyarakat
Jambi akan pilihan lokasi untuk berobat. Dia berharap,
pembangunan ini selesai tepat waktu dan dapat dinikmati oleh
masyarakat Jambi segera.

(Bisnis Indonesia)

MDIY Targetkan Memiliki 1.000 Gerai

PT Daya Intiguna Yasa Tbhk. (MDIY) atau MR DIY mencapai targetnya
memiliki 1.000 toko di seluruh Indonesia pada tahun ini.
pembukaan toko ke 1.000 di Indonesia tersebut berlokasi di
Bulukumba, Sulawesi Selatan. pencapaian MR DIY tersebut
didukung oleh strategi yang selama ini dijalankan perseroan yakni
berkomitmen menjual produk dengan harga yang sama di setiap
toko di Indonesia.(Source : Bisnis Indonesia)
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Figure 1. JCl vs Cummulative Net Buy (Sell) 1yr Foreign Inv Figure 2. Sectors Movement
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Figure 3. JCl vs Govt. Bonds 10yr Yield Figure 4. Spread Govt Bonds Yield 10yr Indo vs US
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Figure 5. Indonesia Govt. Bonds Yield by Tenor (Daily) Figure 6. Indonesia Govt. Bonds Yield Curve
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Figure 7. Spread Bonds Yield 10Yr Indo vs BI-7DRR
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Source: Infovesta; PLI Research

Figure 9. Top 10 Gainers
No Ticker
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Source: IDX; PLI Research
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Figure 11. Top Trading Value

No Ticker
1 BBCA
2 BBRI
3 BMRI
4 TLKM
5 AMRT
6 BBNI
7 BRMS
8 WIFI
9 BREN
10 ASII

Source: IDX; PLI Research

30-Jun-23

31-Aug-23

31-Oct-23
31-Dec-2
29-Feb-24
30-Apr-2.

30-Jun-24

4,00
3,50
3,00
2,50
28

1,50
1,00

o
0

0
0,00

31-Aug-24
31-Oct-24
31-Dec-24

Spread Yield 10yr Indo to BID7RR (RHS)

Last Prev.
216 160
3,46 2,77
4,47 3,58
306 246
492 406
56,025 46,7
176 147
565 488
14,2 12,3
192 170

Value

1,559

1,461

1,091

668

363

334

321

292

291

244

Change(%)
35.00%
24.91%
24.86%
24.39%
21.18%
19.97%
19.73%
15.78%
15.45%
12.94%

(%)

12.81%

12.00%
8.97%
5.49%
2.98%
2.75%
2.64%
2.40%
2.39%
2.00%

N>
&

PERTALIFE

INSURANCE

a members of Pertamina & Timah, Tbk

14 February 2025

Figure 8. Spread Bonds Yield 10Yr US vs FRR
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Figure 10. Top 10 Losers

No  Ticker
1 PURI
2 RANC
3 SMKL
4 SAPX
5 AMRT
6 KEJU
7 SSMS
8 AWAN
9  BESS
10  CMNT

Source: IDX; PLI Research
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Figure 12. Top Trading Frequency
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Figure 13. Government Bonds Benchmark Rates
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Benchmark Series Maturity lioday) Lasiieck Eastivionth
Yield (%) Price (%) Yield (%) Price (%) Yield (%) Price (%)
FRO104 07/15/30 6,58 99,63 6,65 99,32 6,87 98,34
FRO103 07/15/35 6,83 99,40 6,87 99,08 6,99 98,24
FRO106 08/15/40 7,04 100,80 7,06 100,66 7,21 99,23
FRO107 08/15/45 7,05 100,76 7,09 100,39 7,22 98,99

Source: IBPA; PLI Research

Figure 14. Corporate Bonds — Sectoral Yield Curve

Non SOE
0.08 6,1124 6,1784 6,5358 7,1951 8,4555 6,2852 6,6867 7,3298 8,6024
1 6,2809 6,4903 6,8009 8,1605 9,4244 6,5630 6,9517 8,3156 9,5809
2 6,3904 6,6595 7,0116 8,6040 9,9089 6,7335 7,1515 8,7921 10,0402
3 6,4642 6,7794 7,1881 8,8829 10,3367 6,8593 7,3114 9,0710 10,4795
4 6,5235 6,8915 7,3478 9,1189 10,7347 6,9746 7,4552 9,2915 10,8915
5 6,5778 7,0003 7,4928 9,3226 11,0603 7,0854 7,5893 9,4813 11,2181
6 6,6304 7,1010 7,6213 9,4881 11,2988 7,1889 7,7132 9,6404 11,4466
7 6,6815 7,1890 7,7319 9,6140 11,4602 7,2815 7,8252 9,7674 11,5934
8 6,7305 7,2620 7,8243 9,7048 11,5633 7,3609 7,9237 9,8640 11,6822
9 6,7765 7,3203 7,8995 9,7676 11,6263 7,4267 8,0081 9,9346 11,7336
10 6,8186 7,3653 7,9595 9,8096 11,6636 7,4795 8,0790 9,9846 11,7623
Source: IBPA; PLI Research
Figure 15. Economic Calendar
Date Country Event Period Previous Consensus
12/02/2025 uUs MBA Mortgage Applications Feb-07 2.2% --
12/02/2025 us CPI MoM Jan 0.4% 0.3%
12/02/2025 us CPI YoY Jan 2.9% 2.9%
13/02/2025 us PPI Final Demand MoM Jan 0.2% 0.3%
13/02/2025 us Initial Jobless Claims Feb-08 219k 217k
14/02/2025 us Retail Sales Advance MoM Jan 0.4% -0.1%
14/02/2025 us Industrial Production MoM Jan 0.9% 0.3%
17/02/2025 ID Imports YoY Jan 11,07% --
17/02/2025 ID Exports YoY Jan 4,78% -

Source: Trading Economics; PLI Research

Any use of this material without specific permission of PLI is strictly prohibited




.

e

. Da'iIV'Market Updat

INSURANCE

%RTA IFE

5 ~,'.\',b ~ e a members of Pertamina & Timah, Tbhk

14 February 2025
Investment Research Team
Gilang Praditiyo Suryani Salim
VP Investment DH Investment Research
Toga Yasin Panjaitan Marliana Aprilia
Spv Investment Research Investment Research
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Taman Sari Parama Boutique Office. Lt 10-12
JI. K.H. Wahid Hasyim No.84-86 Menteng Kota Jakarta Pusat 10340

Disclaimer

Laporan penelitian ini diterbitkan oleh PT Perta Life Insurance. Ini tidak boleh direproduksi atau didistribusikan lebih lanjut atau
diterbitkan. secara keseluruhan atau sebagian. untuk tujuan apapun. PT Perta Life Insurance mendasarkan dokumen ini pada informasi
yang diperoleh dari sumber yang diyakini dapat dipercaya tetapi belum diverifikasi secara independen; PT Perta Life Insurance tidak
memberikan jaminan. pernyataan atau jaminan dan tidak bertanggung jawab atas keakuratan atau kelengkapannya. Ekspresi pendapat
di sini adalah milik departemen Investment Research saja dan dapat berubah tanpa pemberitahuan. Dokumen ini tidak dan tidak boleh
ditafsirkan sebagai penawaran atau ajakan untuk membeli atau berlangganan atau menjual investasi apapun.
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