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JCI Daily Data
18-June 7,107.79
Change (dtd/ytd) -0.67% 0.39%
Volume (bn/shares) 20.19
Value (tn IDR) 11.51
Net Buy (Sell, bn IDR) (646.61)
Global Economy
US Real GDP (YoY) 25 2.7
US Inflation Rate (YoY) 2.4 2.3
US FFR 4.50 4.50
Ind Real GDP (YoY) 4.87 5.02
Ind Inflation rate (YoY) 1.03 -0.09
Bl 7-day repo rate 5.50 5.75
Ind ICOR 6.33 6.02
Global Indices
Index Last Daily (%) YTD (%)
Dow Jones 42,171.7 -0.10 -0.94
S&P 500 5,980.9 -0.03 1.25
Nasdaq 19,546.3 0.13 0.32
FTSE 100 8,843.5 0.11 8.90
Nikkei 38,852.5 1.35 -2.61
HangSeng 23,710.7 -1.12 18.31
Shanghai 3,388.8 0.04 -0.54
KOSPI 2,972.2 0.74 23.87
FX
USD/IDR 16,319 0.23 0.97
EUR/USD 1.148 -0.06 10.28
GBP/USD 1.342 -0.10 6.90
usb/IPY 144.96 -0.30 -7.67
Government Bonds 10Y

DETI YTD
Bonds Last (bps) o
Indonesia 6.706 -0.60 -32.40
us 4.396 0.20 -13.80
UK 4.502 -3.80 -10.60
Japan 1.445 -2.90 37.50
Commodities
Commodity Last Daily (%) YTD (%)
Crude oil (USD/bbl) 73.4 -0.35 3.35
Gold (USD/Onc) 3,391.9 -0.40 28.71
Nickel (USD/Ton) 15,039.8 0.95 -2.91
CPO (MYR/Ton) 4,101.0 0.07 -16.73
Tin (USD/Mtr Ton) 32,266.0 0.16 10.14
Coal (USD/Ton) 106.9 0.42 -14.21
Avg. Deposit Rate
Bank 1M (%) 3M (%)
HIMBARA 2.50 2.75
Bank Swasta 3.75 4.00
BPD 2.50 2.60

To keep you updated with our Daily Market Update
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Key Points:

e |HSG melemah -0,67% ke level 7.107,79

e Imbal hasil SBN turun -0,7748bps

e Nilai USDIDR terdepresiasi di level 16.319.

e Fed mempertahankan suku bunga dan masih melihat dua pemangkasan
pada akhir tahun. Serta, China akan mencairkan subsidi secara bertahap
untuk mempertahankan dorongan konsumesi.

IHSG ditutup melemah pada perdagangan hari Rabu (18/06) sebesar -0,67% di
level 7.107, kembali menunjukan tren pelemahan. Pergerakan IHSG melemah
sejalan dengan investor asing yang membukukan net sell sebesar IDR646 miliar
atau net buy (ytd) kembali mengalami penyusutan sebesar -IDR48,87 triliun.
Sebagian besar sektor mengalami kemerosotan dengan penurunan terdalam
pada perdagangan hari kemarin adalah sektor barang konsumen primer
(-1,29%) disusul sektor teknologi dan sektor keuangan masing-masing sebesar
-1,21% dan -0,84%.

Sementara itu, indeks ICBI tercatat naik +0,02% pada perdagangan hari Rabu
(18/06). Sedangkan, untuk pergerakan nilai tukar rupiah terhadap dollar US
ditutup terdepresiasi 0,23% di level Rp16.319 per dollar US.

Market Comment:

Perdagangan pada hari ini akan dipengaruhi oleh sentiment global yaitu The
Fed memutuskan untuk mempertahankan suku bunga acuan dan
memperkirakan masih ada dua pemangkasan pada akhir tahun. Selain itu,
China akan kembali melakukan stimulus ekonomi untuk meningkatkan
konsumsi dan inflasi UK berada di level 3,4% turun tipis dari bulan sebelumnya.
Sedangkan, dari dalam negeri pelaku pasar akan merespon keputusan Bl untuk
menahan suku bunga acuan. Kami memproyeksikan IHSG berpotensi
menghadapi tekanan dan bergerak pada range 7.100 — 7.250 dan untuk Indo
10Y Bond Yield akan bergerak di range 6.6 —6.7.
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Macroeconomics Updates

Fed Mempertahankan Suku Bunga, Masih Melihat Dua
Pemangkasan Suku Bunga pada Akhir Tahun. Federal
Reserve mempertahankan suku bunga federal fund tidak
berubah pada 4,25%-4,50% untuk pertemuan keempat
berturut-turut pada Juni 2025, sejalan dengan ekspektasi,
karena para pembuat kebijakan mengambil sikap hati-hati
untuk mengevaluasi sepenuhnya dampak ekonomi dari
kebijakan Presiden Trump, terutama yang terkait dengan
tarif, imigrasi, dan perpajakan. Para pejabat juga mencatat
bahwa ketidakpastian tentang prospek ekonomi telah
berkurang tetapi tetap tinggi. Meskipun demikian, The Fed
terus memproyeksikan dua penurunan suku bunga di akhir
tahun ini, meskipun hanya mengantisipasi seperempat poin
persentase pada tahun 2026 dan 2027. Dalam proyeksi
terbarunya, The Fed menurunkan proyeksi pertumbuhan
PDB untuk tahun 2025 menjadi 1,4% (vs 1,7% di bulan Maret)
dan untuk tahun 2026 menjadi 1,6% (vs 1,8%), sementara
membiarkan estimasi tahun 2027 tidak berubah pada 1,8%.
Tingkat pengangguran saat ini diperkirakan sebesar 4,5%
pada tahun 2025 dan 2026 (masing-masing 4,4% dan 4,3%).
Sedangkan untuk inflasi, Fed melihat tingkat PCE di 3,0%
pada 2025 (vs 2,7%), turun menjadi 2,4% pada 2026 (vs
2,2%), dan 2,1% pada 2027 (vs 2,0%). (Trading Economics)

Tingkat Inflasi UK Bulan Mei Berada di 3,4%. Tingkat inflasi
tahunan di UK turun tipis menjadi 3,4% pada Mei 2025 dari
3,5% pada April, sesuai dengan ekspektasi. Kontribusi
penurunan terbesar berasal dari harga transportasi (0,7% vs
3,3%), yang mencerminkan penurunan tarif udara (-5%) yang
sebagian besar disebabkan oleh waktu Paskah dan liburan
sekolah, serta penurunan harga bahan bakar motor.
Dibandingkan dengan bulan sebelumnya, IHK naik 0,2%.
(Trading Economics)

China Akan Mencairkan Subsidi Secara Bertahap untuk
Mempertahankan Dorongan Konsumsi. Pemerintah China
akan mempercepat peluncuran sisa subsidi trade-in barang-
barang konsumsi untuk memastikan stabilitas ekonomi dan
menghindari kekurangan dana lokal. Dari CNY300 milyar
(USD41,8 milyar) yang dialokasikan untuk stimulus, CNY162
milyar telah didistribusikan ke pemerintah-pemerintah lokal.
Program ini, yang memberikan insentif kepada rumah
tangga. Situasi ini menyoroti sulitnya meningkatkan upaya
stimulus jangka pendek di seluruh perekonomian China yang
sangat luas dan beragam, dan pihak berwenang kini
memperketat pengawasan untuk mencegah
penyalahgunaan dan memastikan dampak jangka panjang.
(Trading Economics)
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Corporate Actions

IPO Chandra Daya Investasi (CDIA) Dibanderol Rp170-Rp190
per Saham. Anak usaha PT Chandra Asri Pacific Tbk. (TPIA)
milik konglomerat Prajogo Pangestu, PT Chandra Daya
Investasi Tbk. (CDIA) menggelar initial public offering (IPO)
dengan membidik dana maksimal Rp2,37 triliun. Berdasarkan
prospektus yang dipublikasikan CDIA ini akan menerbitkan
saham sebanyak-banyaknya 12,48 miliar saham biasa dengan
nominal sebesar Rp100 per saham dalam penawaran umum
perdana saham. Saham tersebut mewakili 10% saham yang
ditempatkan dan disetor penuh setelah IPO. Dalam IPO, CDIA
membanderol harga penawaran di rentang Rp170-Rp190 per
saham. Alhasil, dana segar yang berpotensi diraup CDIA
sekitar Rp2,12 triliun hingga Rp2,37 triliun. Rencananya,
saham CDIA akan dicatatkan di Bursa Efek Pada 8 Juli
mendatang, dengan masa penawaran awal pada 19-24 Juni
2025. Kemudian masa penawaran umum pada 2 hingga 4 Juli
2025. (Bisnis Indonesia)

Bumi Resources (BUMI) Akan Menerbitkan Obligasi. PT Bumi
Resources Tbk (BUMI) akan menerbitkan dan menawarkan
obligasi berkelanjutan | BUMI tahap | tahun 2025 senilai
Rp350 miliar. Obligasi tersebut bagian penawaran umum
berkelanjutan obligasi berkelanjutan | BUMI dengan target
dana yang akan dihimpun Rp5 triliun. Masa penawaran awal
obligasi berkelanjutan | BUMI tahap | tahun 2025 senilai
Rp350 miliar pada 19-23 Juni 2025. Dengan perkiraan masa
penawaran umum 1-3 Juli 2025. Seluruh dana yang diperoleh
dari hasil penawaran umum obligasi ini, setelah dikurangi
biaya-blaya emisi akan digunakan Bumi Resources dalam
rangka pengembangan bisnis perseroan untuk mendanai
sebagian dari total nilai rencana akuisisi terhadap Wolfram
Limited. (Investor Daily)

XLSmart (EXCL) Bakal Tambah Menara Usai Merger. PT
XLSmart Telecom Sejahtera Tbk. (EXCL) menyampaikan akan
menambah jumlah menara usai melakukan efisiensi
pascamerger. Presiden Direktur dan CEO XLSmart Telecom
Sejahtera Rajeev Sethi mengungkapkan merger vyang
dilakukan EXCL memungkinkan perusahaan menjadi lebih
efisien. Dia mencontohkan, efisiensi tersebut terjadi di sisi
infrastruktur  seperti  utilisasi menara. EXCL dapat
mengalihkan utilisasi menara-menara ini ke wilayah baru yang
belum terlayani, dan memperluas jangkauan serta cakupan
layanan EXCL di wilayah baru tersebut. Sebelumnya, Direktur
PT Tower Bersama Infrastructure Tbk. (TBIG) Helmy Yusman
Santoso menjelaskan konsolidasi operator dengan merger XL
Axiata dan Smartfren Telecom akan memberikan dampak
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Figure 1. JCl vs Cummulative Net Buy (Sell) 1yr Foreign Inv Figure 2. Sectors Movement
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Figure 3. JCl vs Govt. Bonds 10yr Yield Figure 4. Spread Govt Bonds Yield 10yr Indo vs US
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Figure 5. Indonesia Govt. Bonds Yield by Tenor (Daily) Figure 6. Indonesia Govt. Bonds Yield Curve
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Figure 7. Spread Bonds Yield 10Yr Indo vs BI-7DRR
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Figure 9. Top 10 Gainers
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Figure 11. Top Trading Value
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Figure 8. Spread Bonds Yield 10Yr US vs FRR
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Figure 10. Top 10 Losers
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Figure 12. Top Trading Frequency
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Figure 13. Government Bonds Benchmark Rates

Benchmark Series Maturity Today Last Week Last Month
Yield (%) Price (%) Yield (%) Price (%) Yield (%) Price (%)
FRO104 07/15/30 6.3445 100.6591 6.3025 100.8415 6.5066 99.9601
FR0103 07/15/35 6.7057 100.3135 6.7241 100.1793 6.8689 99.1276
FRO106 08/15/40 6.9850 101.2828 6.9432 101.6750 7.0041 101.1066
FRO107 08/15/45 7.0088 101.2310 7.0004 101.3223 7.0117 101.2000

Source: IBPA; PLI Research

Figure 14. Corporate Bonds — Sectoral Yield Curve

Non SOE
0.08 5.8027 6.0844 6.1947 7.0193 8.0769 6.1787 6.3154 7.2152 8.2761
1 5.9602 6.3210 6.5304 7.7653 9.4910 6.3859 6.6756 7.9577 9.7167
2 6.0956 6.4804 6.7438 8.2037 10.0453 6.5451 6.8909 8.4300 10.2444
3 6.2117 6.6121 6.9124 8.5046 10.3262 6.6816 7.0535 8.7332 10.5088
4 6.3169 6.7408 7.0733 8.7529 10.5740 6.8132 7.2087 8.9587 10.7566
5 6.4138 6.8682 7.2294 8.9652 10.8245 6.9420 7.3615 9.1429 11.0152
6 6.5029 6.9891 7.3744 9.1420 11.0623 7.0650 7.5061 9.2987 11.2624
7 6.5839 7.0984 7.5026 9.2834 11.2698 7.1784 7.6358 9.4305 11.4774
8 6.6563 7.1933 7.6112 9.3920 11.4390 7.2796 7.7471 9.5403 11.6513
9 6.7200 7.2728 7.6999 9.4728 11.5699 7.3672 7.8389 9.6300 11.7843
10 6.7753 7.3375 7.7703 9.5313 11.6671 7.4413 7.9124 9.7019 11.8820

Source: IBPA; PLI Research

Figure 15. Economic Calendar

Date Country Event Period Previous Consensus
6/19/2025 GB Interest Rate Decision June 4.25% 4.25%
6/19/2025 us Fed Press Conference June - -
6/19/2025 us FOMC Economic Projections June - -
6/19/2025 us Fed Interest Rate Decision June 4.5% 4.5%

Source: Trading Economics; PLI Research
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Disclaimer

Laporan penelitian ini diterbitkan oleh PT Perta Life Insurance. Ini tidak boleh direproduksi atau didistribusikan lebih lanjut atau diterbitkan
secara keseluruhan atau sebagian untuk tujuan apapun. PT Perta Life Insurance mendasarkan dokumen ini pada informasi yang diperoleh
dari sumber yang diyakini dapat dipercaya tetapi belum diverifikasi secara independen; PT Perta Life Insurance tidak memberikan jaminan,
pernyataan atau jaminan dan tidak bertanggung jawab atas keakuratan atau kelengkapannya. Ekspresi pendapat di sini adalah milik
departemen Investment Research & Portfolio Management saja dan dapat berubah tanpa pemberitahuan. Dokumen ini tidak dan tidak
boleh ditafsirkan sebagai penawaran atau ajakan untuk membeli atau berlangganan atau menjual investasi apapun.
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