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JCI Daily Data
22-Oct 8.152,55
Change (dtd/ytd) -1,04% -15,15%
Volume (bn/shares) 27,09
Value (tn IDR) 21,03
Net Buy (Sell, bn IDR) 120,09
Global Economy
Indicator Last (%) Prev (%)
US Real GDP (YoY) 2.1 2.0
US Inflation Rate (YoY) 2.9 2.7
US FFR 4.00 4.25
Ind Real GDP (YoY) 5.12 4.87
Ind Inflation rate (YoY) 2.31 2.37
Bl 7-day repo rate 4.75 5.00
Ind ICOR 6.33 6.02
Global Indices
Index Last Daily (%) YTD (%)
Dow Jones 46.590,41 -0,71 9,51
S&P 500 6.699,40 -0,53 13,90
Nasdaq 22.740,40 -0,93 17,76
FTSE 100 9.515,00 0,93 16,42
Nikkei 48.600,01 -1,44 21,82
HangSeng 25.781,77 -0,94 28,52
Shanghai 3.913,76 -0,07 16,77
KOSPI 3.847,72 -0,93 60,36
FX
Currency Last Daily (%) YTD (%)
USD/IDR 16.575 0,09 -2,85
EUR/USD 1,1600 -0,09 12,03
GBP/USD 1,3343 -0,10 6,61
UsD/IPY 152,24 0,17 3,26
Government Bonds 10Y

DETY YTD
Bonds Last (bps) (bps)
Indonesia 5,969 0,002 -0,15
us 3,947 -0,002 -0,13
UK 4,417 -0,061 -0,04
Japan 1,647 0,001 0,50
Commodities
Commodity Last Daily (%) YTD (%)
Crude oil (USD/bbl) 60,20 2,91 -16,06
Gold (USD/Onc) 4.077,83 -0,50 55,38
Nickel (USD/Ton) 15.163,00 -0,08 -1,08
CPO (MYR/Ton) 4.376,00 -0,57 -9,98
Tin (USD/Mtr Ton) 35.364,00 -0,10 21,60
Coal (USD/Ton) 103,70 -0,29 -17,21
Avg. Deposit Rate
Bank 1M (%) 3M (%)
HIMBARA 2.50 2.75
Bank Swasta 3.75 4.00
BPD 2.50 2.60

To keep you updated with our Daily Market Update
reports, please scan the QR code below
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Key Points:

e |HSG melemah -1,04% ke level 8.152,55

e Imbal hasil SBN turun -1,7797bps

o Nilai USDIDR terapresiasi di level 16.575.

e Trump berupaya menandatangani perjanjian perdagangan dan
keamanan dengan Xi Jinping. Serta, Bank Indonesia pertahankan suku
bunga acuan di 4,75%.

IHSG ditutup melemah pada perdagangan hari Rabu (22/10) sebesar -1,04% di
level 8.152, menunjukan pemelemahan. Pergerakan IHSG melemah ditengah
investor asing yang membukukan net buy sebesar IDR120 miliar atau net buy
(ytd) masih mengalami penyusutan sebesar -IDR43.68 triliun. Sebagian besar
sektor mengalami pelemahan dengan penurunan terdalam pada perdagangan
hari kemarin adalah adalah sektor barang baku (-2,72%) disusul sektor
teknologi dan sektor kesehatan masing-masing sebesar -2,66% dan -1,56%.

Sementara itu, indeks ICBI tercatat sideways +0,00% pada perdagangan hari
Rabu (22/10). Sedangkan, untuk pergerakan nilai tukar rupiah terhadap dollar
US ditutup terapresiasi 0,09% di level Rp16.575 per dollar US.

Market Comment:

Pada perdagangan hari ini akan dipengaruhi oleh sentiment global yaitu inflasi
UK tercatat dibawah perkiraan pasar sebesar 3,8% serta Trump akan berupaya
untuk berharap dapat menandatangi beberapa kesepakatan perdagangan
dengan China pada pertemuan pekan depan. Sedangkan, dari dalam negeri
IHSG akan dipengaruhi oleh respon dari para pelaku pasar terkait keputusan Bl
untuk mempertahankan suku bunga acuan diluar ekspektasi pasar serta
pergerakan rupiah dan aksi profit taking pada saham big caps. Kami
memproyeksikan IHSG akan bergerak mixed dengan potensi masih rawan
terkoreksi. Kami memperkirakan IHSG akan bergerak pada range 8.100 — 8.300
dan untuk Indo 10Y Bond Yield akan bergerak di range 5.9 — 6.0.
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Macroeconomics Updates

Bank Indonesia Pertahankan Suku Bunga Acuan di 4,75%.
Bank Indonesia (Bl) secara tak terduga mempertahankan
suku bunga acuan sebesar 4,75% dalam rapat kebijakan
moneter  Oktober 2025, menentang  ekspektasi
pemangkasan 25bps setelah menurunkan suku bunga dalam
tiga rapat sebelumnya. Keputusan ini mencerminkan
proyeksi bank sentral bahwa inflasi untuk periode 2025—
2026 akan tetap berada dalam kisaran target 2,5% + 1%,
didukung oleh nilai tukar rupiah yang stabil dan upaya
berkelanjutan untuk mempertahankan pertumbuhan
ekonomi. Data terbaru menunjukkan bahwa GDP tumbuh
5,12% yoy pada kuartal kedua, laju tercepat dalam dua
tahun, sementara inflasi tahunan meningkat menjadi 2,65%
pada September, tertinggi sejak Mei 2024, meskipun masih
dalam kisaran target BI. Bl kini memperkirakan pertumbuhan
GDP akan melampaui titik tengah kisaran perkiraan 4,6%—
5,4%. Bl juga mempertahankan suku bunga fasilitas
simpanan semalam dan suku bunga fasilitas pinjaman
masing-masing pada level 3,75% dan 5,50%. (Trading
Economics)

Trump Berupaya Menandatangani Perjanjian Perdagangan
dan Keamanan dengan Xi lJinping. Presiden AS Donald
Trump mengatakan pada Rabu bahwa ia berharap dapat
menandatangani beberapa perjanjian dengan Presiden
China Xi Jinping saat mereka bertemu di Korea Selatan pekan
depan, mulai dari pembelian kembali kedelai hingga
kemungkinan  pembatasan  senjata  nuklir.  Trump
menambahkan bahwa ia juga akan membahas pembelian
minyak Rusia oleh China dan cara-cara untuk membantu
mengakhiri perang Rusia di Ukraina. Pernyataan ini muncul
saat ketegangan perdagangan antara Washington dan
Beijing kembali memanas setelah berbulan-bulan tenang.
Trump baru-baru ini memberlakukan tarif 100% atas barang-
barang China yang berlaku mulai 1 November, sebagai
respons terhadap langkah Beijing untuk membatasi ekspor
logam langka. Sementara itu, pejabat AS sedang berkunjung
ke Malaysia untuk meredakan ketegangan. (Bloomberg)

Tingkat Inflasi UK di Bawah Perkiraan pada 3,8%. Tingkat
inflasi tahunan di UK tetap stabil pada 3,8% pada September
2025, tidak berubah dari dua bulan sebelumnya dan di
bawah perkiraan sebesar 4%. Secara bulanan, CPI tetap
stabil. Inflasi inti tahunan secara tak terduga melambat
menjadi 3,5% dari 3,6%. (Trading Economics)
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Corporate Actions

Petrosea (PTRO) Milik Prajogo Pangestu Cetak Laba Bersih
Rp115,7 Miliar per Kuartal 111/2025. PT Petrosea Tbk. (PTRO)
mencatatkan kenaikan pendapatan dan laba bersih sepanjang
9 bulan 2025. PTRO membukukan laba bersih $6,93 juta atau
setara dengan Rp115,7 miliar (kurs Jisdor Rp16.692 per dolar
AS 30 September 2025) sampai akhir kuartal [11/2025.
Melansir laporan keuangan yang dipublikasikan Rabu
(22/10/2025), laba bersih PTRO ini melonjak sebesar 141,88%
dibandingkan dengan periode yang sama tahun sebelumnya
sebesar $2,86 juta. Naiknya laba bersih perseroan ini
didorong oleh pendapatan yang naik 18,42% secara tahunan.
Pendapatan PTRO naik dari $509,9 juta menjadi $603,8 juta
atau setara Rp10,07 triliun. (Bisnis Indonesia)

Detail Rencana IPO Emiten Logistik PJHB. Emiten transportasi
dan logistik PT Pelayaran Jaya Hidup Baru Tbk (PJHB) akan
mencatatkan perdana saham atau initial public offering (IPO)
di Bursa Efek Indonesia (BEl). Perseroan dijadwalkan akan
melantai di BEI pada 5 November 2025. PJHB membidik dana
segar dari IPO sebesar Rp 158,4 miliar. Adapun PJHB
merupakan perusahaan yang bergerak di bidang angkutan
laut perairan pelabuhan dalam negeri untuk barang berupa
alat berat dan kontainer. PT Pelayaran Jaya Hidup Baru Tbk
(PJHB) akan melaksanakan IPO sebanyak-banyak 480 juta
saham atau sekitar 25% saham. Perseroan membuka harga
IPO di kisaran Rp 310-330 per saham. Perseroan juga akan
menerbitkan waran seri | secara gratis kepada pemegang
saham IPO nantinya. (Investor Daily)

Medco Energi (MEDC) Suntik Pinjaman ke Anak Usaha Senilai
Rp3 Triliun. PT Medco Energi Internasional Tbk. (MEDC)
memberikan pinjaman tanpa bunga senilai total Rp3 triliun
kepada dua entitas anak usahanya untuk mendukung

kegiatan operasional dan pembiayaan internal grup.
Berdasarkan keterbukaan informasi kepada Bursa Efek
Indonesia (BEI), Medco Energi menandatangani dua

perjanjian pinjaman antarperusahaan (intercompany loan)
pada 20 Oktober 2025. Pertama, pinjaman antara Medco
Energi selaku pemberi pinjaman dengan PT Medco LNG
Indonesia (MLI) sebagai penerima pinjaman dengan nilai
maksimum Rp1,5 triliun. Kedua, pinjaman antara MLI dan PT
Satria Raksa Buminusa (SRB) dengan nilai yang sama, Rp1,5
triliun. Kedua pinjaman tersebut bersifat tanpa bunga (non-
interest bearing loan) dan berlaku hingga 27 Oktober 2032.
Medco menjelaskan bahwa transaksi ini merupakan bagian
dari pengelolaan keuangan internal dan tidak menimbulkan
dampak terhadap kegiatan operasional, maupun kondisi
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keuangan Medco secara konsolidasi. (Bisnis Indonesia)



Figure 1. JCl vs Cummulative Net Buy (Sell) 1yr Foreign Inv
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Figure 3. JCl vs Govt. Bonds 10yr Yield
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Figure 5. Indonesia Govt. Bonds Yield by Tenor (Daily)
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Figure 2. Sectors Movement
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Figure 4. Spread Govt Bonds Yield 10yr Indo vs US
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Figure 6. Indonesia Govt. Bonds Yield Curve
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Figure 7. Spread Bonds Yield 10Yr Indo vs BI-7DRR
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Figure 9. Top 10 Gainers
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Figure 11. Top Trading Value

No Ticker
1 BBCA
2 BBRI
3 BMRI
4 PTRO
5 BRMS
6 ASII
7 FUTR
8 INKP
9 TLKM
10 JARR

Source: IDX; PLI Research
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Last Prev. Change
220 163 34.97%
116 86 34.88%
236 175 34.86%
470 376 25.00%
540 432 25.00%
3,900 3,120 25.00%
1,100 880 25.00%
550 440 25.00%
2,410 1,930 24.87%
382 306 24.84%
Value (%)
3,321 14.39%
1,368 5.92%
1,138 4.93%
998 4.33%
710 3.08%
645 2.80%
590 2.56%
554 2.40%
527 2.28%
508 2.20%
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Figure 8. Spread Bonds Yield 10Yr US vs FRR
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Figure 10. Top 10 Losers

No Ticker
1 BABY
2 INDX
3 DWGL
4 SOHO
5 KICI
6 KBLV
7 GZCO
8 INDY
9 KETR
10 MLPT

Source: IDX; PLI Research
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Figure 12. Top Trading Frequency

No Ticker
1 BBCA
2 FUTR
3 SMGA
4 BRMS
5 BBRI
6 JARR
7 GTSI
8 PTRO
9 CDIA
10 CENT

Source: IDX; PLI Research
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Last Prev. Change
456 535 -14.77%
181 212 -14.62%
655 765 -14.38%

1,050 1,170 -10.26%
202 220 -8.18%
224 242 -7.44%
302 326 -7.36%

2,260 2,420 -6.61%
550 585 -5.98%

85,000 90,300 -5.87%
Freq. (%)
103,942 4.27%
99,569 4.09%
58,158 2.39%
55,173 2.27%
51,430 2.11%
51,144 2.10%
45,765 1.88%
44,370 1.82%
44,201 1.82%
44,001 1.81%
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Figure 13. Government Bonds Benchmark Rates

Benchmark Series Maturity Today Last Week Last Month
Yield (%) Price (%) Yield (%) Price (%) Yield (%) Price (%)
FRO104 07/15/30 5.3273 104.8369 5.2905 105.0112 5.4122 104.5449
FR0103 07/15/35 5.9552 105.7939 6.0046 105.4291 6.3242 103.0660
FRO106 08/15/40 6.3119 107.7387 6.4781 106.0951 6.7410 103.5650
FR0107 08/15/45 6.4474 107.5082 6.6332 105.3694 6.8343 103.1268

Source: IBPA; PLI Research

Figure 14. Corporate Bonds — Sectoral Yield Curve

Non SOE
0.08 4.5601 4.9492 5.1441 5.7974 6.7906 5.0545 5.2644 6.0226 7.0493
1 4.7093 5.1967 5.4377 6.5952 7.9186 5.3220 5.5476 6.8926 8.3788
2 4.8862 5.4032 5.6730 6.9790 8.4693 5.5493 5.8158 7.3615 8.9493
3 5.0669 5.6009 5.8815 7.2472 8.8293 5.7581 6.0522 7.6620 9.2795
4 5.2437 5.8055 6.0846 7.5103 9.1774 5.9649 6.2657 7.9179 9.5972
5 5.4117 6.0126 6.2829 7.7719 9.5395 6.1690 6.4606 8.1564 9.9353
6 5.5679 6.2127 6.4707 8.0138 9.8962 6.3643 6.6385 8.3748 10.2719
7 5.7108 6.3977 6.6423 8.2219 10.2246 6.5449 6.8002 8.5661 10.5811
8 5.8398 6.5622 6.7938 8.3909 10.5098 6.7065 6.9461 8.7262 10.8470
9 5.9551 6.7041 6.9239 8.5221 10.7465 6.8473 7.0765 8.8553 11.0645
10 6.0572 6.8233 7.0328 8.6204 10.9360 6.9672 7.1920 8.9560 11.2354

Source: IBPA; PLI Research

Figure 15. Economic Calendar

Date Country Event Period Previous Consensus
10/23/2025 ID M2 Money Supply YoY September 7.6% -
10/23/2025 us Existing Home Sales September 4M 4.1M
10/24/2025 P Inflation Rate YoY September 2.7% -
10/24/2025 P Core Inflation Rate YoY September 2.7% 2.9%
10/24/2025 GB Retail Sales MoM September 0.5% -0.2%
10/24/2025 GB Retail Sales YoY September 0.7% 0.6%

Source: Trading Economics; PLI Research

Any use of this material without specific permission of PLI is strictly prohibited ‘



Daily‘Market Updat

. ¢ 4
."'n a members of Pertamina & Timah, Tbk

23 October 2025
Investment Research Team
Gilang Praditiyo Suryani Salim
VP Investment DH Investment Research & Portfolio Management
Toga Yasin Panjaitan Marliana Aprilia
Spv Investment Research & Portfolio Management Investment Research & Portfolio Management

PT Perta Life Insurance
Taman Sari Parama Boutique Office. Lt 10-12
JI. K.H. Wahid Hasyim No.84-86 Menteng Kota Jakarta Pusat 10340

Disclaimer

Laporan penelitian ini diterbitkan oleh PT Perta Life Insurance. Ini tidak boleh direproduksi atau didistribusikan lebih lanjut atau diterbitkan
secara keseluruhan atau sebagian untuk tujuan apapun. PT Perta Life Insurance mendasarkan dokumen ini pada informasi yang diperoleh
dari sumber yang diyakini dapat dipercaya tetapi belum diverifikasi secara independen; PT Perta Life Insurance tidak memberikan jaminan,
pernyataan atau jaminan dan tidak bertanggung jawab atas keakuratan atau kelengkapannya. Ekspresi pendapat di sini adalah milik
departemen Investment Research & Portfolio Management saja dan dapat berubah tanpa pemberitahuan. Dokumen ini tidak dan tidak
boleh ditafsirkan sebagai penawaran atau ajakan untuk membeli atau berlangganan atau menjual investasi apapun.
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